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攻守短評 

原油 

原油走勢 

中美關係轉趨惡化，市場擔心貿易戰會進一步升級至匯率戰，影響經濟前景。所以

月初原油跟隨環球市況急跌。跌至近 50 美元有喘定。油價受支持的原因包括沙地

阿拉伯等中東產油國表示不容許油價繼續下滑，並可能在 9 月限制石油出口以支持

油價。如油價繼續下跌將會嚴重影響中東等依靠可油出口國家的經濟狀況。另外，

上週原油庫存突然有所增加，有別於市場減少的估計，預期原油需求有所增加亦是

支持油價的因素。 

原油期貨價格跌穿 55-60 美元區間，曾下試 50.52 美元位置反彈，但在 55 美元有

阻力。美國能源資訊局部(EIA)的公布中，原油庫存增加 238.5 萬桶，原市場預期減

少 253.3 萬桶。期內，汽油庫存增加 443.7 萬桶，預期減少 123.5 萬桶。而蒸餾油

庫存增加 152.9 萬桶，較預期增加 20 萬桶為低。 

短線原油在 8 月初隨環球市況急跌後回穩，單日曾急跌接近 7%，暫時在 50 美元有

支持，而 50 美元位置亦是 6 月時油價主要的支持位，所以在此位置有支持，而在

60.5 美元有阻力 (黃金分割線量度 2019 年 4 月 66.30 美元高位及 2019 年 6 月

51.07 美元低位後的位置。) 

 

建議策略 

預期油價於 50 - 61 美元的區間波動，投資者可在接近 50 美元水平買入，上望 60

美元，而止蝕位置在 48 美元。 

由於布蘭特油在上週急跌後，技術上已確認步入熊市。估計原油若進一步下跌亦會

隨布蘭特油進入熊市，故此投資者若看淡市況，亦可在跌穿 50 美元後侍機做空原

油。 
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黃金 

金價走勢 

環球市況波動，中美關係越演越烈，美國 10 年債息上週更跌穿 1.6%水平，金價發

揮避險作用，挾住升至 6 年多高位的走勢繼續向上。支持金價走勢因中美有機會爆

發貿易戰，人民幣持續眨值，人民幣對美元升穿 7 算後持續向上；美聯儲局加息機

會增，美元貶值壓力加大；加上環球經濟疲弱等因素都成為金價上升的理由。另

外，由於金本月初 5 個交易日已急升接近 100 美元，所以有回吐壓力，預期仍然有

較大的波幅。 

技術分析方面，黃金期貨價格上週突破 1450 美元位置後繼續向上，並升穿上升通

道阻力 1465 美元位置，最高見 1509.9 美元，其後受制於 1509 位置附近。預期位

置在之前上升通道阻力 1480 美元位置。留意相對強弱指數(RSI)14 天的水平在 80 左

右，顯示金價在嚴重超買的水平，有回吐壓力。 
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筆者﹕黃振江，為證監會持牌人，以上專欄內容乃筆者個人意見，僅供讀者參

考；筆者并沒有持有以上投資產品及其相關的投資組合。金融市場波動難料，

謹提醒讀者務必小心風險。 

 

 

 

建議策略 

短線可在 1480 美元位置買入，止蝕位置在 1450 美元，預期 1500 美元位置仍然有

較大阻力，較進取的投資者可上望突破 1509 美元位置，再考慮平倉獲利。 
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風險聲明 

本文提供之內容僅供參考 並不構成要約、招攬或邀請、宣傳、誘使、任何不論

種類或形式之申述或立任何交易的任何建議或推薦。若干投資產品並非適合每

位投資者。投資者須因應投資經驗、投資目標、財政資源及其他相關條件,小心

衡量本身是否適合參予有關買賣。投資產品的價格及其收益可升亦可跌,在若干

情況下投資者可能會損失部分或全部資本。 

 

*注意事項 

投資涉及風險。買賣投資及金融產品未必一定能夠賺取利潤，反而可能招致損

失。在投資前，應知悉有關的風險及仔細考慮自己的投資目標、交易經驗以及

可接受風險程度。若有任何疑問，請向獨立專業顧問尋求意見。 

 


